











WMANIZALES

funcionamiento de Infimanizales y para materializar las decisiones de inversion y
crecimiento, optimizando los costos del financiamiento.

Infimanizales no esté sujeta a requerimientos externos de capital.

Infimanizales no ha realizado cambios en sus objetivos, politicas y procesos de
gestion de capital durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ni
ha estado sujeto a requerimientos externos de capital.

Infimanizales monitorea el capital a través de comportamiento de indicadores como
el Margen Ebitda el cual se determina como la relacion entre el Ebitda y los Ingresos
operacionales del periodo, e igualmente a través del seguimiento al flujo de caja.

Nota 24. Medicion del valor razonable en una base recurrente y no recurrente

La metodologia establecida en la NIIF 13 -Medicién del valor razonable especifica
una jerarquia en las técnicas de valoracion con base en si las variables utilizadas en la
determinacion del valor razonable son observables o no observables. Infimanizales
determina el valor razonable con una base recurrente y no recurrente, asi como para
efectos de revelacion:

- Con base en precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que Infimanizales puede acceder en la fecha de la medicion (nivel
1).

- Con base en técnicas de valuacién comtinmente usadas por los participantes del
mercado que utilizan variables distintas de los precios cotizados que son
observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente (nivel 2).

- Con base en técnicas de valuacién internas de descuento de flujos de efectivo,
utilizando variables estimadas por Infimanizales no observables para el activo o
pasivo, en ausencia de variables observadas en el mercado; y en algunos casos se
toma el costo como una estimacion del valor razonable. Esto aplica cuando la
informacién disponible reciente es insuficiente para medirlo, o si existe un rango
amplio de mediciones posibles del valor razonable y el costo representa la mejor
estimacion del valor razonable dentro de ese rango (nivel 3).

Durante el afo 2017, en INFIMANIZALES no se realizaron transferencias entre los
niveles de jerarquia del valor razonable, tanto para las transferencias de entrada
como para las transferencias de salida de los niveles.
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Técnicas de valoracion y variables utilizadas por Infimanizales en la medicion del
valor razonable para reconocimiento y revelacion:

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluye el dinero en caja y bancos y las
inversiones de alta liquidez, facilmente convertibles en una cantidad determinada de
efectivo y sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor, con un
vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de su adquisicion.
INFIMANIZALES utiliza como técnica de valoracion para esta partida el enfoque de
mercado, estas partidas son clasificadas en el nivel 1 de la jerarquia de valor
razonable.

Inversiones a valor razonable a través de resultados y a través de patrimonio:
incluye las inversiones que se realizan para optimizar los excedentes de liquidez, es
decir, todos aquellos recursos que de manera inmediata no se destinan al desarrollo
de las actividades que constituyen el objeto social de la compariia. INFIMANIZALES
utiliza como técnica de valoracién el enfoque de mercado, estas partidas son
clasificadas en el nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

Propiedades de inversién: son propiedades (terrenos o edificios, considerados en su
totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte de Infimanizales a nombre
propio o por parte de un arrendamiento financiero) para obtener rentas, plusvalias o
ambas, en lugar de para:

* Su uso en la produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos; o

* Su venta en el curso ordinario de las operaciones.

INFIMANIZALES utiliza dos técnicas de valoracion para estas partidas. Dentro del
enfoque de mercado, se utiliza el método comparativo o de mercado, el cual consiste
en deducir el precio por comparacién de transacciones, oferta y demanda y avaldos
de inmuebles similares o equiparables, previos ajustes de tiempo, conformacion y
localizacién. Las partidas que se valoran con esta técnica son clasificadas en el nivel 2
de la jerarquia de valor razonable. Dentro del enfoque del costo, se utiliza el método
residual que se aplica Gnicamente a las edificaciones y se basa en la determinacién
del costo de la construcciéon actualizado, menos la depreciaciéon por antigtiedad y
estado de conservacion. Estas partidas se clasifican en el nivel 2 de la jerarquia del
valor razonable.

Nota 25. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Después de la fecha de presentacion de los estados financieros y antes de la fecha de
autorizaciéon de publicacion de los estados financieros, no existen hechos
significativos que puedan alterar los resultados o que tengan impactos futuros sobre
los resultados de Infimanizales.

INFORME DE STANNS

GESTION - 2017 FINANCIEROS




